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ASSA Compaiiia de Seguros, S.A.
Atencion: Lic. Sergio Ruiz Palza
Gerencia General

Hemos sido contratados para efectuar un trabajo especial con el propésito de certificar
que las cifras de la informacion financiera de ASSA Compaiiia de Seguros, S.A. (en
adelante “la Compaiiia”) que se anexa, los cuales comprenden el balance general al 30 de
Junio de 2010, y los cstados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo inicial de cinco meses y dieciocho dias terminado en esa fecha,
corresponden con los saldos que muestran a csa fecha los registros de contabilidad de la
Compaiiia.

El trabajo especial comprendié la comparacion de los saldos de las cuentas de los estados
financieros (balance general, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo) de la Compania, con las cifras correspondientes que
muestran los registros de contabilidad de ASSA Compaiiia de Seguros, S.A., al 30 de
junio de 2010 y por el periodo de cinco meses y dieciocho dias terminado en esa fecha.
Los registros de contabilidad se relacionan con el sistema de informacién que la
Compaiiia utiliza para registrar sus operaciones; la comparacion no se cfectiia contra las
cifras incluidas en los libros legales.

El suscrito Contador Publico Autorizado certifica, tomando en consideracion lo
contemplado en los articulos 20 y 21 del Reglamento del Colegio de Contadores Publicos
de Costa Rica y como resultado del trabajo descrito anteriormente, que las cifras de la
informacion financiera que se anexa (balance general, estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo) de ASSA Compaiiia de Seguros,
S.A., al 30 de junio de 2010 y por ¢l periodo de cinco meses y dieciocho dias terminado
en esa fecha, corresponden con los saldos que muestran a esa fecha los registros de
contabilidad, los cuales fueron preparados por la Administracion de la Compaiiia.
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Debido a que los procedimientos anteriores son insuficientes para una auditoria de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, no expresamos una opinion sobre
los estados financieros adjuntos. De haber efectuado una auditoria de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, se pudieran haber
determinado asuntos sobre los cuales debiera informarse.
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28 de octubre de 2010

San José, Costa Rica

Eric Alfaro V.

Miembro No.1547

Péliza No. R-1153 Timbre de ¢100 de Ley No. 6663
Vence el 30/09/2011 adherido y cancelado en el original



Anexos

Estados Financieros

(Balance general, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo)



[Eso'oos'0tas

(osa'zzy'ivs) (opopad ap evou epip1ag)
000J43d 13d oav.LIns3y
00£'LB0°00L'Y ST opeded jendey
OLNIINVNOIDNNA
ONINIIN IVLIAVD A TVIJ0S TYLIAVD
0sa'v99'8s1'Y OINOWIMLYA
£08'142'259 £1 SESIaAIP Jeded Jod SDUOISIWOD 4 Seluany
£0OB'142°159 SINOISIAOUL A UVOVd HOd SYLNIND
0AlsVd

[[__otozown[ _ JeioN] ]

0Z20-090-£

090-£

010-010-E
000-€

0Z0-0v0-2
0v0-2

000-2

Jopeiuo)

) zoppuaag ueyeuo|
E._?ﬂeoz

mn 59'906°018'¢

OALLDY .:._.—.DM_

9096807 1 sopiduLnsal soanae song
ZZS'EER'YST 11 saqrBueIu soAndY
1178268 o1 SOPLI3JIp sodae)
SOLO9YLE 6 opedianue 1od sopeifed soisey
SES'ZILE'FIE SOALLDY S0MLO
) [$apqanuiug
Sm_w mmN.M~ 8 Umu_nuzﬂﬁ wunu“n_ ﬁ_.:..HSEH:u_.. :ﬂ_u_"_umu&uﬁu
£60'F50'SL 8 so[najyap
085'9%6'FS a8 uoEIndioed ap sodinby
BES990'S8 B opreljiqout £ sodinby
Sov'zI901Z SFMMINKNI A ST18INK SANIIE
AT RTE A S L Je1qod 10d seuand seng
SLETH6'6LT ¥1 OPLINP EII21 op wsanduy
€26'998'261 UVHEO0D HOd SVLNIND A SVWIH 'SINOISINDD
SOJFLIUEUN SOJUIUNIISUL UD SFUOISIIAUL

T9s'sIEe L e sopeisose Jeqod sod sonpoud £ seyuany
060'858'209'C 9 ©UaA | eied s3|quuodsip Sauojsiaau]
ISYELT'LED'E SOUIIINVNIE SOLNIWNYLSNI N3 SINOISHIANI
£90'1BZ'55t S 0ARdapY
L90°'182'SSk saavarnaiNodsia
0ALLDV

[C—otozounl__Tvion ] |

(sovexa sauojod ua seaypn)
010Z 3a 0INN( 34 0 1V
TVHINID JINVIVE

V' 504NDIS 30 VINVAINOD VSSY

0£0-060-T
090-060-1
020-060-T
010-060-T

060-1

060-080-1
0%0-080-T
0€0-080-1
0Z0-080-1

080-1
080-0+0-T
0L0-0%0-T

0t0-1

080-0z0°1

020-020-1
0Z0-1
010-0T0-T
010-1

ooot



5-010
5-010-010

5-010-020

5-010-080
4-010
4-010-080

5-060
5-060-090

4-070

4-070-010
4-070-020
4-070-030
4-070-040
4-070-050

4-090

4-090-010
4-090-020

ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el por el periodo inicial de cinco meses y dieciocho dias
terminado el 30 de junio de 2010

(Cifras en colones exactos)

" | Nota | Junio 2010 |
INGRESOS FINANCIEROS 317,903,236
Ingresos financieros por disponibilidades 16 1,912,953
]ngreﬁus financieros por inversiones en instrumentos 16 37.891.165
financieros
Ganancias por diferencial cambiario y unidades de 16 278,099,117
desarrollo (UD)

GASTOS FINANCIEROS 478,804,668
g ity S _— .

Pérdidas por diferencial cambiario y unidades de 17 478,804,668
desarrollo (UD)

UTILIDAD (PERDIDA) POR OPERACION DE SEGUROS (160,901,432)
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 232,066,845
Otros ingresos operativos 18 232,066,845
GASTOS DE ADMINISTRACION 612,588,263
Gastos de personal 17 107,370,800
Gastos por servicios externos 17 174,947,854
Gastos de movilidad y comunicaciones 17 52,455,770
Gastos de infraestructura 17 148,799,036
Gastos generales 17 129,014,802

UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR OPERACION DE
SEGUROS

IMPUESTO Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD

Impuesto sobre la renta diferido
Participaciones legales sobre la utilidad

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO

Nombre y firma
Sergio Ruiz P,

(541,422,850)

(541,422,850)
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ASSA COMPARIA DE SEGUROS, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el por el periodo inicial de cinco meses y dieciocho dias
terminado el 30 de junio de 2010

(En colones sin centimos)

Flulo de efective del o is

Resultados del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y UD, netas
Depreciaciones y amortizaciones

Variacion en los activos (aumento), o disminucion
Valores Negociables

Créditos y avances de efectivo

Productos por cobrar

Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucién)
Otras cuentas por pagar y provisiones

Total Flujos netos de efectivo de actividades de operacion:

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion
Adquisicion de inmuebles mobiliario y equipo.

Totla Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Aportes de capital recibidos en efectivo

Total Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del aiio

Gerente General o Representante Legal

Contador General o Director Financiero

Nota Junio 2010

(541,422,850)
213,322,569
200,705,550
12,617,018
(4,631,179,111)
(4.081,662,758)
(192,866,925)
(34,315,562)
(322,333,867)
930,340,920
930,340,920

(4,028,938,472)

(215,868,161)

(215,868,161)

4,700,087,700

4,700,087,700

5 455,281,0671

Yy




ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)
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ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.

(1)

(2)

Entidad que reporta

ASSA Compaiia de Seguros, S. A. (en adelante “La Compafiia”) es una sociedad
andénima registrada y domiciliada en la Republica de Costa Rica. La Compaiiia es
propiedad total de Assa Compaiiia Tenedora, S.A., quien a su vez es propiedad
total de Grupo Assa, S.A.

La principal actividad de la Compaiiia es la venta de seguros. La Compaiiia se
inscribié en Costa Rica el 13 de enero de 2010, y posteriormente recibid la
autorizacion para operar en el mercado de seguros el 13 de abril de 2010.

Las operaciones de seguros en Costa Rica estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros, de acuerdo con la legislacion establecida por la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros 8653.

La oficina principal de la Compafia se encuentra ubicada en el oficentro
empresarial Forum, edificio F, Santa Ana, San José, Costa Rica. Al 30 de junio de
2010, la Compania cuenta con un total de 22 empleados.

Al 30 de junio de 2010, la Companiia se encuentra en su etapa preoperativa, por lo
tanto, no ha suscrito pélizas de seguros.

Base de Preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros intermedios han sido preparados de conformidad con
la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 “Informacion Financiera
Intermedia” de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Los estados financieros intermedios fueron aprobados el 23 de julio de 2010
por el Representante Legal de la compania en representacion de la Junta
Directiva

(b) Base de Medicion
Los estados financieros intermedios se presentan sobre una base de costo

amortizado o costo histoérico, excepto por los activos y pasivos financieros los
cuales se presentan a su valor razonable.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

(c)

(d)

Moneda Funcional y de Presentacion

La Companfia ha definido que el colén costarricense es su moneda funcional,
la cual es la moneda de curso legal en la Republica de Costa Rica. Los
estados financieros estan expresados en colones de Costa Rica.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacioén de los estados financieros intermedios de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere que la
administracion efectie un numero de juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas en los
activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periédica. Los
resultados de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en que
estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.
Las principales areas sujetas a estimaciones y supuestos corresponden a la
determinacién de las vidas Utiles de los activos fijos, la determinacién del
impuesto sobre la renta corriente y diferido, la determinacién de las
provisiones de los contratos de seguros y la determinacion del valor razonable
de sus activos y pasivos financieros.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes

(a)

Las politicas contables detalladas a continuacion se han aplicado
consistentemente en todos los periodos presentados en estos estados
financieros intermedios.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional respectiva en las fechas de las transacciones con el tipo de cambio
de compra del ddlar del Banco Central de Costa Rica. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del reporte son
reconvertidos a la moneda funcional al tipo de cambio de esa fecha.



ASSA COMPANIA DE SEGURQS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

(b)

(c)

Clasificacion de los Contratos

Los contratos por medio de los cuales la Compafiia acepta el riesgo
significativo de seguro de otra parte (el tenedor de la pdliza) acordando
compensar al tenedor de la pdliza u otro beneficiario si un evento futuro
incierto especificado (el evento asegurado) afecta adversamente al tenedor de
la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y solo si, un evento asegurado puede
causar que la Compania pague beneficios adicionales significativos. Una vez
un contrato es clasificado como un contrato de seguros éste permanece
clasificado como un contrato de seguros hasta que todos los derechos y
obligaciones se extingan o expiren.

Reconocimiento y Medicién de los Contratos
Negocio de seguros general

El negocio de seguros general incluye los ramos de: incendio, riesgos
diversos, carga, fidelidad, responsabilidad civil, yates, equipo electrénico,
robo, rotura y maquinaria y automovil.

Primas

Las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas de
los contratos que se han acordado durante el afo, sin importar si se
relacionan totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La
porcion ganada de las primas suscritas, se reconoce como ingresos. Las
primas son devengadas desde la fecha de la fijacién del riesgo, sobre el
periodo de vigencia del contrato. Las primas cedidas en reaseguros son
reconocidas como gastos de acuerdo con el patron del servicio del reaseguro
recibido.

Provision para primas no devengadas

La provisién para primas no devengadas se compone de la proporcion de las
primas brutas emitidas que se estima se ganara en los afos financieros
subsecuentes, computada separadamente para los contratos de seguros
utilizando el método de pro-rata diaria.

El método pro-rata diaria se basa en la prima bruta de las pélizas vigentes de
los diferentes ramos excepto vida individual. El célculo utilizado para la pro-
rata diaria se basa en el numero de dias transcurridos hasta la fecha de
reporte, entre los dias cubiertos por la prima bruta.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

Reclamos

Los reclamos derivados del negocio de seguro general consisten en reclamos
y gastos de manejo pagados durante el ano, junto con el movimiento en la
provision para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacién del costo final de la
Compania para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no
pagados a la fecha del estado de situacion financiera, y los gastos
relacionados internos y externos de manejo de reclamos y un margen
apropiado prudencial. Los reclamos en tramite son analizados revisando los
reclamos individuales reportados y constituyendo provisiones, el efecto de los
eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios en los
procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacién, tendencias judiciales,
cambios legislativos y experiencia pasada y tendencias.

Las recuperaciones esperadas de los reaseguradores, son presentadas
separadamente como activos.

Aun cuando la Administracién considere que las provisiones brutas para los
reclamos en ftramite y los montos asociados, recuperables de los
reaseguradores, deberan ser presentados razonablemente sobre la base de la
informacién que esta disponible corrientemente, el pasivo final variarda como
resultado de informacién subsecuente y podria resultar en ajustes
significativos a las cantidades provisionadas. ElI método utilizado y los
estimados efectuados son revisados regularmente.

Reaseguros

En el curso normal de sus operaciones, la Compania suscribe contratos de
reaseguro con otras compariias de seguros locales o extranjeras con licencia
de reaseguros y con empresas reaseguradoras propiamente. El reaseguro
cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcioén de
las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. Los
importes que se esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen de
conformidad con las clausulas contenidas en los contratos suscritos por
ambas partes. Para garantizar la consistencia de esta practica, la Compaiiia
evalua, sobre bases periddicas, la condicion financiera de sus
reaseguradores, la concentracion de riesgos, asi como los cambios en el
entorno econémico y regulador.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San Joseé, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

La Compariia cede reaseguros en el curso normal del negocio para los
propositos de limitar su pérdida potencial a través de la diversificacion de sus
riesgos. Los acuerdos de reaseguros no relevan a la Compania de sus
obligaciones directas con los tenedores de las polizas.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados deberan ser presentados
en el estado de resultados y en el estado de situacion financiera de forma
bruta.

Sdlo los contratos que originan una transferencia significativa de riesgo de
seguro son contabilizados como reaseguros. Las cantidades recuperables de
acuerdo a tales contratos son reconocidas en el mismo afo que el reclamo
relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compaiiias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera
consistente con las provisiones de reclamos en tramite o los reclamos
liquidados, asociados con las polizas reaseguradas.

Las comisiones en los contratos de reaseguros se registran como ingresos a
medida que se ceden las primas.

Costos de adquisicion

Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacién, que
estan primordialmente relacionados con la produccién de esos negocios, son
cargados directamente a gastos en la medida en que éstos se incurren.
Activos

Anualmente se le realiza una prueba de deterioro a los activos de la
Compaiiia relacionadas al negocio de seguros. Si se determina un deterioro
permanente en su valor se acumula una provision adicional para pérdidas por
deterioro con cargo a los resultados de las operaciones corrientes.

Negocio de seguros de personas

El negocio de seguros de personas incluye: vida individual, salud colectivo, y
colectivo de vida.

Primas

Las primas correspondientes a las polizas de seguro de personas se manejan
de acuerdo con la base del negocio de seguro general.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

(d)

Provision para el negocio a largo plazo

Las provisiones para los beneficios futuros de podlizas son generalmente
calculadas utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios
futuros pagaderos a los tenedores de polizas menos el valor presente de las
primas que todavia no han sido pagadas por los tenedores de las polizas. El
calculo se basa en presunciones relacionadas con la mortalidad y tasas de
interés.

Reclamos

Los reclamos derivados del negocio de seguro de personas en reclamos y
gastos de manejo pagados durante el afo, junto con el movimiento en la
provision para reclamos en tramite son determinados caso por caso.

Costos de adquisicion

Los costos de adquirir nuevos negocios de seguros y de renovacion, que
estan primordialmente relacionados con la produccion de esos negocios, son
cargados directamente a gastos en la medida en que éstos se incurren.

Pasivos y activos relacionados sujetos a la prueba de adecuacién de pasivo

Al realizar la prueba de adecuacion de pasivos, donde se identifique un déficit
en una provision del negocio de seguros, se acumula una provision adicional y
la Compafiia reconoce la deficiencia en el ingreso del afio.

Inversion en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e
inicialmente medidos al valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transacciéon, y son subsecuentemente contabilizados,
basados en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a sus caracteristicas
del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su adquisicion. La
clasificacion utilizada por la Compariia se detalla a continuacion:

e Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion
de mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden
vender en respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las
tasas de interés, tasa de cambios o precios de mercado de los titulos
valores.



ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San Joseé, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

Estas inversiones se miden a valor razonable y los cambios en valor se
reconocen directamente en otras utilidades integrales usando una cuenta
de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se
ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en otras
utilidades integrales se incluye en el resultado de operaciones en el
estado de resultados. Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera
por los valores disponibles para la venta son reconocidas en el estado de
resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital
no puede ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al
costo.

e Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyos
vencimientos son fijos, y ademas la administracion de la Compariia tiene
tanto la intencion efectiva como la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, consisten principalmente
en instrumentos de deuda que se presentan sobre la base de costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Se reconoce una
pérdida por deterioro cuando hay una evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial de la inversion (un evento de pérdida) y cuyo
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos futuros de efectivo
estimados de la inversion que pueden ser estimados confiablemente. La
pérdida por deterioro es reconocida con cargo a los resultados de
operaciones en el estado de resultados.

o Activos financieros al valor razonable con cambio en resultados

Un instrumento es clasificado al valor razonable con cambio en
resultados si es mantenido para su negociacion o ha sido designado
como tal desde su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros
son designados al valor razonable a través de resultados si la Compaiiia
administra tales inversiones y realiza decisiones de compra y venta con
base en su valor de mercado o valor razonable, en concordancia con el
documento de administracion de riesgo o estrategia de inversion de la
Compaidiia. En su reconocimiento inicial, los costos atribuibles a las
transacciones se reconocen en el estado de utilidades cuando se
incurren. Los instrumentos financieros incluidos en esta categoria, se
miden a su valor razonable, reconociendo los cambios o fluctuaciones en
resultados.
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Los ingresos por intereses sobre valores son reconocidos mediante el
método de tasa de interés efectiva, y los dividendos son reconocidos
cuando la Compaiiia tiene los derechos para recibir el pago establecido,
y ambas cuentas se registran en el estado de resultados. Las ganancias
y perdidas por la venta de valores disponibles para la venta son también
reconocidas en el estado de resultados.

El valor razonable de una inversidén se basa en los precios de mercado
cotizados en la fecha del estado de situacién financiera. Si un precio de
mercado no esta disponible, el valor razonable del instrumento es

estimado utilizando técnicas de valoracion o andlisis de flujos de efectivo
descontados.

e [nstrumentos Derivados

Instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de
cobertura se clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se
registran en el estado de situacion financiera a su valor razonable. Los
cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados se contabilizan
en el estado de resultados.

(e) Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se presentan a su costo amortizado.
(f) Deterioro de Activos

Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias
y pérdidas se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo financiero
esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de
pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de
efectivo futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los
instrumentos de patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento
0 mora por parte del cliente, la reestructuracion de una cantidad adeudada a
la Compaiiia en los términos que la Compaiiia no consideraria de otro modo,
las indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra o la
desaparicion de un mercado activo para los valores.
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En adicién, para una inversion en un instrumento de patrimonio, una
disminucién significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de
su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento a nivel de un activo
especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento son evaluadas por deterioro especifico.
Todas las partidas por cobrar individualmente significativas y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento que no se consideraron especificamente
deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha
incurrido pero aun no identificado. Las partidas por cobrar y las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento que no sean individualmente significativas
se evaluan colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las
partidas por cobrar y las inversiones mantenidas hasta su vencimiento con
caracteristicas de riegos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compafia utiliza las tendencias
histéricas de la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacién y
el importe de la pérdida incurrida, ajustada para el juicio de la administracion
en cuanto a si las actuales condiciones econémicas y de crédito son tales
que las pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido por
las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero medido al
costo amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la
tasa de interés efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el resultado
y se reflejan en una cuenta de provisién para cuentas incobrables. El interés
en el deterioro del activo continta siendo reconocido a través del calculo del
descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida
por deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se reversa
a traves del estado de resultados.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compaiiia, se revisa
a la fecha de reporte, excepto por el impuesto diferido, para determinar si
existe algun indicativo de deterioro permanente. Si existe algun indicativo,
entonces el valor recuperable del activo es estimado.
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El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el
mayor de su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su
venta. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivos estimados
futuros son descontados a su valor presente utilizando una tasa de interés
de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente del valor en el
tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para propositos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro
del menor grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso
continuo que son altamente independientes de las entradas de flujos de otros
activos o grupos de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo
0 su unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algin cambio en la
estimacion usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por
deterioro es reversada so6lo hasta que el valor segun libros del activo no
exceda el valor segun libros que hubiese sido determinado, si no hubiese
sido reconocida una pérdida por deterioro.

(g) Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la
Compaiiia tiene una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser
estimada con suficiente fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios
econdmicos sea necesaria para liquidar la obligacion.

(h) Otros Pasivos
Los otros pasivos estan presentados al costo amortizado.
(i) Patrimonio
a) Reserva legal
De conformidad con la legislacion costarricense, la compaiia asigna el
5% de la utilidad neta para la constitucion de una reserva legal, hasta
alcanzar el 20% del capital social.
b) Dividendos

Los dividendos son reconocidos como pasivo en el periodo en que su
distribucién es aprobada por la Junta Directiva.
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() Mobiliario, Equipo y Mejoras
a) Reconocimiento y medicion

El mobiliario, los equipos y las mejoras estan valorados al costo menos la
depreciacion y amortizacién acumuladas.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de mobiliario,
equipo y mejoras son determinadas comparando el producto de la
disposicion con el valor segun libros de los activos y son reconocidas
netas dentro de los “otros ingresos” en el estado de resultados.

b) Depreciacion y amortizacion

La depreciacion y amortizacion son calculadas sobre el importe
amortizable, que es el costo de un activo, u otro importe que sustituya al
costo, menos su valor residual.

La depreciacion y amortizacion se reconocen en el estado de resultados
en linea recta durante la vida util estimada de cada parte de un elemento
de mobiliarios, equipos y mejoras, ya que este refleja mas de cerca los
patrones de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados
al activo.

La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida Util
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de computo y software 5 afios
Equipo rodante 10 afios
Mejoras a la propiedad 4 afos

(k) Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y
el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado
de resultados excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, o en otras utilidades integrales.
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()

(m)

(n)

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afos
anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales
entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para propodsitos
financieros y las cantidades utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto
sobre la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se esperan
seran aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reversen,
basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de
reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que
las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el
impuesto.

Provision para Vacaciones y aguinaldo

El Codigo de Trabajo costarricense establece el reconocimiento de un pago
adicional a los empleados en el mes de diciembre, que corresponde a una
doceava parte de los salarios devengados del trabajador durante el periodo
del 1 de diciembre al 30 de noviembre de cada afio. Ademas, por cada 50
semanas de trabajo continuo se le debe otorgar 2 semanas de vacaciones
pagadas a cada trabajador. Para tal fin, la Compafia ha establecido una
provision, la cual se calcula mensualmente como un 8.33% de aguinaldo y
un 4.16% de vacaciones sobre los salarios devengados de cada trabajador.

Equivalente de Efectivo
Los equivalentes de efectivo incluyen depésitos a plazo en bancos con
vencimientos originales de tres meses y excluyendo aquellos que garantizan
Compromisos.

Reconocimiento de Ingresos

Ingresos por primas

Los ingresos por primas y comisiones son reconocidos en la medida en que el

servicio es provisto. Los cargos anuales, y los cargos por administracion de
las pélizas se reconocen cuando se incurren.
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Ingresos por comisiones

Las comisiones recibidas son reconocidas como ingresos por la Compariia en
la medida que se devengan.

Ingresos por inversiones

Los ingresos derivados de inversiones se reconocen asi: Los intereses son
reconocidos sobre una base de proporcion de tiempo que toma en cuenta el
rendimiento efectivo sobre el activo. Los dividendos se reconocen cuando la
Compaiiia tiene los derechos para recibir el pago establecido.

(o) Pagos de arrendamiento

Los pagos hechos bajo los arrendamientos operativos se reconocen en los
resultados del periodo por el método de linea recta por el plazo del
arrendamiento. Los incentivos del arrendamiento recibidos se reconocen
como parte integral del total de los gastos por arrendamiento, por el plazo del
arrendamiento.

Los activos arrendados no se reconocen en el balance de situacién de
la Compaiiia.

(4) Partes Relacionadas

Al 30 de junio los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan como

sigue:
Saldos
Pasivos:
Cuentas y comisiones por pagar 637.176.295
Total pasivos 637.176.295

Las cuentas por pagar corresponden principalmente a adelanto de gastos
corporativos para cubrir los costos de inicio de operaciones.
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(5)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 30 de junio del 2010 el efectivo y los equivalentes de efectivo, estan
constituidos por saldos de efectivo en caja y bancos con un vencimiento inferior a
los tres meses, el cual se detalla a continuacion:

Caja Menuda 200.000
Depdsitos a la vista en entidades
financieras del pais 455.081.067
455.281.067
(6) Inversiones disponibles para la venta
Al 30 de junio de 2010 las inversiones mantenidas al vencimiento corresponden a
inversiones en certificados de inversion a plazo fijo en délares en Bancos Privados
del Pais, por un monto de ¢3.602.858.090 con intereses que oscilan ente 2.51% y
3.65%.
(7) Cuentas y productos por cobrar asociados a inversiones en instrumentos
financieros y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar corresponden a los intereses devengados y no cobrados
de los depositos a plazo, cuentas por cobrar a empleados y adelantos a
proveedores. Al 30 de junio el saldo asciende a ¢47.191.114
(8) Mobiliario, Equipo y Mejoras
Al 30 de junio mobiliario, equipo y mejoras se detallan como sigue:
Saldo inicial
Equipos y mobiliario =
Equipos de -
computacion
Vehiculos -
Total ¢ -
Adiciones
Equipos y mobiliario 85.066.588
Equipos de
computacion 54.946.580
Vehiculos 75.854.993

Saldo final ¢ 215.868.161
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Depreciacion

acumulada

y amortizacion costo

Saldo inicial ¢ -
Adiciones 5.255.696
Saldo final ¢ 5.255.696

Saldo al 30 de junio
2010 ¢ 210.612.465

(9) Gastos pagados por anticipado.
Al 30 de junio los gastos pagados por anticipado estan constituidos por los
depositos de reaseguro de exceso de pérdida corresponden al pago de la prima
depodsito con compaiias reaseguradoras para cumplir con los contratos

establecidos por la suma de ¢36.759.337. Ademas se constituye un adelanto por
la compra de un mobiliario por un monto de ¢707.368.

(10) Cargos diferidos.

Al 30 de junio los cargos diferidos estan constituidos por los gastos de
organizacion y las mejoras menos la amortizacion hechas al edificio arrendado.

Mejoras a la propiedad arrendada neta ¢ 89.782.711

Total ¢ 89.782.711
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(11) Activos intangibles.

Al 30 de junio el movimiento del activo
sigue:

Costo

Saldo al 01 de enero de 2010
Adiciones

Ventas y disposiciones

Saldo al 30 de Junio 2010

intangible (software), se detallan como

Software y
Licencias

(7 15.934.259
0

15.934.259

Depreciacién y amortizacién acumulada

Saldo al 01 de enero de 2010
Amortizacién del afio

Venta y disposiciones

Saldo al 30 de Junio 2010

Valor segun libros
Saldo al 01 de enero de 2010
Saldo al 30 de Junio 2010

Valor de origen de otros bienes intangibles

Total Activos Intangibles

(12) Otros activos restringidos.

0
681.633
0

681,633

0
15.252.626

139.580.896

¢ 154,833,522

Al 30 de junio, el detalle de los activos restringidos es el siguiente:

Depésitos en garantia alquileres

32.889.606
32.889.606




ASSA COMPANIA DE SEGUROS, S. A.
(San José, Costa Rica)

Notas a los estados financieros intermedios.

(13) Provisiones y Cuentas por Pagar
Las provisiones y cuentas por pagar al 30 de junio se detallan a continuacion:

Cuentas por pagar con partes

relacionadas ¢ 637.176.295
Otras cuentas y comisiones por 5.745.037
pagar

Otros impuestos por pagar 2.025.194
Provisiéon de aguinaldo 4.865.465
Provision de vacaciones 2.429.812

¢ 652.241.803

(14) Impuestos sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compania debe presentar
sus declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, por el periodo de doce
meses que termina el 31 de diciembre de cada afio. En este primer afio de
operacion, la Direccion General de Tributacion autorizo a la Compariia un periodo
de 15 meses, que comprende desde el primero de octubre del 2009 al 31 de
diciembre del 2010. Por la actividad de la Compania la tasa correspondiente al
pago de impuestos es del 30%.

La diferencia entre el gasto del impuesto sobre la renta y el gasto que resultara de
aplicar a las utilidades |a tasa vigente del impuesto sobre la renta 30%, se concilia

como sigue:
Pérdida neta del periodo ¢(541.422.850)
Mas (menos) el efecto impositivo sobre:
Gastos no deducibles 419.979.871

Ingresos no gravables
(37.891.165)

Sub-Total (159.334.144)
Base imponible 0
Tasa de impuesto sobre la renta 30%
Impuesto sobre la renta corriente 0

A la fecha la empresa se encuentra con pérdida, por lo que su base imponible es
igual a cero,

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto sobre la
renta presentadas por la Compaiiia por los cuatro ultimos afios,
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(15)

(16)

Al 30 de Setiembre de 2010, la Compaiiia mantenia registrado un activo por
impuesto de renta diferido por un monto de ¢179,991,373 generado por los gastos
de organizacion desembolsados como inversion inicial, los cuales se difieren en un
plazo de 5 afios para propositos fiscales,

El calculo del impuesto sobre la renta diferido activo es como sigue:

Gastos de organizacion de personal ¢ 107.370.800

Gastos de organizacion por servicios

contratados 174.947.854

Gastos de organizacion de movilidad y

transporte 50.833.316

Gastos de organizacién por infraestructura 144.484.162

Gastos de organizacién generales 122.335.112
Total 599.971.244

Tasa de impuesto sobre la renta 30%

Impuesto sobre la renta corriente ¢ 179.991.373

Capital Social

Emisién de acciones comunes

El 8 de enero de 2010, la Compaiia emitid acciones comunes y nominativas por
7.007.612 representadas por acciones, con un valor nominal de una unidad de
desarrollo cada una, equivalentes a un valor de ¢4.700.087.700 al tipo de cambio
de las unidades de desarrollo y del colon costarricense a esa fecha.

Los poseedores de las acciones comunes tienen el derecho de recibir dividendos
segun se declaren de tiempo en tiempo y tienen derecho de un voto por accién en
las asambleas de accionistas de la Compania.

Ingresos Financieros

Al 30 de junio, el detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Ingresos financieros por disponibilidades ¢ 1,912,953
Ingresos financieros por inversiones en

instrumentos financieros 37,891,165
Ganancias por diferencial cambiario 278,099,117

Total ¢ 317,903,236
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(17) Gastos

Al 30 de junio, el detalle de los gastos de administracion y financieros, es el
siguiente:

Gastos Financieros
Pérdidas por diferencial cambiario @ 478,804,668

Sub - Total ¢ 478,804,668

Gastos de Administracion

Gastos de personal ¢ 107,370,800
Gastos por servicios externos 174,947,854
Gastos de movilidad y comunicaciones 50,833,316
Gastos de infraestructura 144,484,162
Gastos generales 122,335,113
Gasto por depreciacion 12,617,018
Sub - Total ¢ 612,588,263
Total Gastos €1,091,392,931

(18) Ingresos Operativos Diversos

Al 30 de junio, el detalle de los ingresos operativos diversos es el siguiente:

Ingreso por alquiler (subarriendo de

instalaciones arrendadas ¢ 52,075,472
Ingreso por impuesto diferido 179,991,373
Total ¢ 232,066,845

(19) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de
situacion financiera:

(a) Efectivo, cuentas por cobrar y por pagar
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El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto
plazo.

(20) Administracion del Riesgo Financiero

La Compafia esta expuesta a los siguientes riegos derivados del uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Esta nota presenta informacion sobre las exposiciones de la Compariia a cada uno
de los riesgos antes mencionados, los objetivos de la Compaiiia, las politicas y
procedimientos para medir y manejar el riesgo y la administracion del capital de la
Compania. Los estados financieros también incluyen revelaciones cuantitativas
adicionales.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar el marco de
referencia de la administracion de los riesgos de la Compaiia. La Junta, es
responsable del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia, para fijar los
limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle
seguimiento a los riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de
administracion de riesgos y los sistemas son revisados regularmente para que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la
Compafia. La Compafiia, a través de sus normas de entrenamiento y
administracion y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un ambiente
constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan
sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Comparfia verifica como la Administracion monitorea el
cumplimiento de la Compania con las politicas y procedimientos de Administracion de
Riesgo con relacion a los riesgos que enfrenta.

(a) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para
la Compafia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
incumple con sus obligaciones contractuales. Este riesgo se origina
principalmente de las cuentas por cobrar asegurados y coaseguros.
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La exposicion de la Compania al riesgo de crédito esta influenciada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. Sin
embargo, también considera la gestion de los datos demograficos de la base
de clientes de la Compaiiia, incluyendo el riesgo de impago de la industria y
el pais en el que operan los clientes, ya que estos factores pueden influir en
el riesgo de crédito, particularmente en las circunstancias econémicas
actualmente deterioradas.

Dado que la Compafia no ha iniciado operaciones, su exposicion al riesgo
de crédito es bajo y se limita principalmente a los saldos en efectivo e
inversiones en depodsitos a plazo, los cuales, al ser mantenidos con Bancos
de primer orden, se consideran de un riesgo bajo.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania encuentre dificultades
en el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos
financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. El enfoque de la Companhia para administrar la liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente liquidez
para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales
y condiciones adversas, sin incurrir en pérdidas excesivas o correr el riesgo
de dano a la reputacién de la Compainiia.

La Compariia se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene
suficientes depoésitos en bancos disponibles para liquidar los gastos
operacionales esperados.

(c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de
mercado, como las tasas de interés, tipos de cambio, precios, etc. afecten
los ingresos de la Compania o el valor de sus posesiones en instrumentos
financieros. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
manejar y controlar la exposicion al mismo dentro de los parametros
aceptables, mientras se optimiza su retorno.

La administracion de este riesgo es supervisada por el comité directivo. Se
presentan informes regulares que detallan tasas, vencimientos y montos de
depdsitos e instrumentos financieros dentro del portafolio de inversiones.

(d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas derivadas
de una amplia variedad de causas asociadas en los procesos de la
Compaiiia, personal, tecnologia e infraestructura, y factores externos que no
sean de crédito, de mercado y liquidez, como los derivados de los requisitos
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legales y reglamentarios y generalmente aceptados por normas de
comportamiento corporativo. El riesgo operacional se deriva de todas las
operaciones de la Compaiiia.

El objetivo de la Comparia es la gestion de riesgo operacional a fin de
equilibrar la evitacion de pérdidas financieras y dafos a la reputacion de la
Compania con costos de eficiencia general y evitar los procedimientos de
control que restringen la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad primordial para el desarrollo e implementacion de los
controles para manejar el riesgo operativo es asignada a la administracion
superior dentro de cada unidad de negocio. Esta responsabilidad es apoyada
por el desarrollo de estandares globales de la Compaiia para la
administracion del riesgo operativo en las siguientes areas:

Requisitos para la conciliacidon y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requisitos para evaluacion periodica de los riesgos operacionales
enfrentados, y la adecuacion de controles y procedimientos para manejar
los riesgos identificados.

Requisitos para reportar las pérdidas operacionales y proponer acciones
de remedio.

Desarrollo de un plan de contingencia.

Entrenamientos y desarrollo profesional.

Normas de éticas y de negocios.

Mitigacion del riesgo.
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(e) Administracion de capital

La politica de la Companiia es la de mantener un base sélida de capital. La
como el resultado de las actividades de operacion dividido por el patrimonio
neto total y la participacion no controladora. La Junta Directiva también
supervisa el nivel de los dividendos a los accionistas.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad
que podria ser posible con el mayor nivel de pasivos y de las ventajas y
seguridad que proporciona la posicion de capital.

(f) Contingencias

Dentro del curso normal de los negocios, la Compariia no esta involucrada
en reclamaciones legales.
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(g) Arrendamientos

La Compainiia arrienda sus oficinas como arrendamiento operativo. El pago
minimo futuro de dichos arrendamientos bajo arrendamientos no
cancelables aproximadamente segun el tipo de cambio al 30 de Junio 2010

el siguiente:
A menos de un afo ¢ 133.181.750
De uno a tres afos 266.363.501

¢ 399545251




